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Beruflich als auch im Privaten héren wir immer

wieder die Frage, wie man im aktuellen Zinsumfeld
am besten sein Geld anlegen sollte... Die Antwort ist
so einfach wie nie zuvor: Sage mir, welche Rendite
Du erwartest, dann sage ich Dir, wie viele Aktien Du
brauchst! Natiirlich spielt es auch eine Rolle, welche
Titel man auswihlt - aber Fakt ist, wer langfristig 2%
p-a. {nach Kosten} erwirtschaften mochte, bendstigt
mindestens eine Aktienquote von 25%. Wer 6% p.a.
erwartet, muss zu I00% in Aktien investiert sein.

6% RENDITE PRO JAHR
bedeuten eine Aktienquote von 100 %

Einfach und doch so schwer

Mangels Alternativen zu Aktien ist es doch relativ
einfach geworden, eine Anlageentscheidung zu tref-
fen. Anleger bekommen aber heute den Eindruck
vermittelt, stindig schauen zu miissen, was in der
Welt passiert. Daten zu Geschéftsklima, Einkaufsma-
nagerindizes, Quartalszahlen, Strafzéllen etc., dazu
unzihlige Tweets auf Twitter. Jeden Tag steht die Welt
am Abgrund oder steuert auf ein neues Problem zu.
Die Reiziiberflutung fithrt zu Uberforderung und
zur Verschiebung von Entscheidungen. Da man es
»gefithlt nicht mehr tberblicken kann, ldsst man das
Geld lieber auf dem Sparbuch. Ganz egal, ob es dort
eine Verzinsung gibt oder es sogar Geld kostet.

Der Zins war immer eine Orientierungshilfe fiir An-
leger. Fillt er weg, kommt es zu Ubertreibungen. Das
sehen wir derzeit z.B. bei den Immobilienpreisen.
Auch in eher lindlichen Regionen - wie u.a. bei uns
in Schaumburg - sind die Preise von Einfamilienhéu-
sern und Wohnungen extrem angestiegen. Wer in

Deutschland zur Zeit auf der Suche nach Eigentum

ist, kann ein Lied davon singen - so ist zumindest

unsere Wahrnehmung in den Kundengesprichen.
Der Brexit — das ,,Paradebeispiel

Tausende Studien, Marktkommentare und Ein-
schitzungen wurden dazu verfasst. Analysten mit
sorgenvollen Mienen mahnten in TV-Interviews zu
erhohter Vorsicht. Tatsachlich war nichts von alldem
vorhersehbar, was seit dem Brexit-Referendum im
Sommer 2016 passiert ist. Nicht das Referendum,
nicht die darauffolgenden Diskussionen, nicht die
Verliangerung der Brexit-Verhandlungen — rein

gar nichts. An den Bérsen haben die Kurse kurz
geschwankt und sind dann einfach weiter gestiegen.
Warum? Weil der Brexit fiir die Weltwirtschaft
schlicht unbedeutend ist. Als langfristig orientierter
Investor darf man nicht ins ,,Kleinklein®“ verfallen.
Es hilft niemandem und produziert nur unnétigen

Larm.
Aus der Zinswende wird das Zinsende

In absehbarer Zeit wird es keine steigenden Zinsen
mehr geben — mit hoher Wahrscheinlichkeit sehen
wir sogar schon bald noch weitere Riickginge in
diesem Bereich. Vor Kursschwankungen kénnen sich
Anleger nicht schiitzen - sie gehéren dazu, das gilt
gerade dann, wenn das langfristige Renditeziel

5% p.a. oder mehr lautet.

Was man fiir eine robuste Anlagestrategie braucht,
sind Qualitit, Geduld und Vertrauen. Qualitit
bezieht sich auf die Werthaltigkeit der einzelnen
Anlagen, Geduld auf den Anlagehorizont und das
Vertrauen wiederum auf die Begriffe Qualitit und
Geduld. Anders ausgedriickt: Wer auf die Werthal-
tigkeit seines Portfolios vertrauen kann, braucht
Krisen und die damit einhergehenden Kurs-
schwankungen nicht zu fiirchten.



Gold

Wer unsere Ausarbeitungen schon seit vielen Jah-

ren verfolgt, weifk, wie wir zum Thema Gold ste-
hen. Fiir uns ist das Edelmetall die ultimative Wah-
rung und eine Versicherung fiir unvorhersehbare
Ereignisse. In diesem Jahr konnte der Goldpreis
auf tiber 1.400 USD/je Unze ansteigen. Ein Beleg,
dass die Absicherung in einem politisch schwie-
rigen Umfeld funktioniert. Es wird Jahre geben,

in denen Gold vermeintlich keinerlei Mehrwert
im Depot bietet. Sobald es jedoch an den Finanz-
mirkten oder in der Weltpolitik unruhig wird, ist
jeder Investor froh, einen Teil in Gold angelegt zu
haben. Wir empfehlen die Investition in physisches
Gold seit 2004 und haben auch in den letzten
Jahren daran festgehalten, als der Goldpreis etwas
stagnierte.

Wer eine Versicherung fiir das Unvorhersehbare in
sein Depot mit aufnehmen méchte, sollte mindes-
tens 10% bis 15% seines Gesamtvermégens in Gold

investieren.

Uber die Augsburger Aktienbank haben wir fir
Sie die Méglichkeit geschaffen, kostengtinstig

in physisches Gold zu investieren und in IThrem
Depot lagern zu lassen. Auch die Verwahrung in
Liechtenstein und der Schweiz ist bei hoheren Vo-
lumen méglich. Wer es lieber ,,zum Anfassen” nach
Hause geliefert bekommen méchte, kann ebenfalls
unseren Service nutzen: Uber unseren Partner
proaurum kénnen wir fiir Sie einen versicherten
Werttransport beauftragen — sprechen Sie uns bei
Bedarf jederzeit gern an!

Nebenwerte

Mit Lupus alpha kénnen wir in diesem Bereich
auf einen Partner zuriickgreifen, der alle unsere
Anforderungen {die wir in unseren Grundsitzen
der Vermégensverwaltung : Zeit zum Umdenken
definiert haben} erfiillt: Als eigenttimergefiihrte,
unabhingige Investmentgesellschaft steht Lupus
alpha seit mehr als 18 Jahren fiir spezialisierte In-
vestmentlésungen im Bereich der Nebenwerte.

Exemplarisch fiir die herausragende Arbeit
mdchten wir Ihnen den Lupus alpha Dividend
Champions kurz vorstellen: Der Fonds investiert
in kleine und mittlere europiische Unternehmen
und bietet damit eine hervorragende Ergénzung
zu den oft sehr stark vertretenen Standardwerten.
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Quelle Morningstar : Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein ver-
ldsslicher Indikator fiir kiinftige Entwicklungen.
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